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EVOLUCION Y PERSPECTIVAS DEL MERCADO DE NPLs EN ESPANA - SERVIHABITAT TRENDS

Servihabitat estima que el mercado de deuda en Espafia
mantendra una dindmica estable este 2023 a la expectativa
de la reactivacion en 2024

e Con un valor de 2.600 M€ transaccionados en activos de deuda durante el 2022, el mercado
de NPLs se mantiene expectante condicionado por la actual posicion de las entidades
financieras, sin presion para desinvertir, y de los inversores, con una actitud méas conservadora.

e Hasta el momento, la situacion macroeconémica no ha tenido un impacto relevante en el
mercado de deuda en lo que va de 2023, aunque la presién financiera sobre empresas y
particulares tendra un efecto dinamizador en el volumen de carteras el préximo afio.

Barcelona, 26 de junio de 2023.- El Informe “Evolucién y perspectivas del mercado de NPLs en
Espaina”, elaborado por Servihabitat, asset manager multiproducto y multicliente, refleja un analisis
sobre la situaciéon del mercado de deuda en el marco del contexto actual y la previsién de las
principales tendencias.

Los datos publicados por Servihabitat Trends, describen un escenario en el que la actual posicion
de las entidades financieras, con unos balances méas saneados y sin la necesidad de desinvertir, y
la de los inversores, que tienden a hacer pujas mas conservadoras, especialmente los que se
encuentras mas apalancados, apuntan a un mercado de los non-performing loans (NPL) expectante
para este 2023.

Tal como explica John McGrail, Director Ejecutivo de Negocio de Activos Financieros, “esta
situacién, que conduce a un actual desequilibrio entre la oferta y la demanda en las transacciones
de carteras de NPLs, hace prever que no habra un cambio drastico en el dinamismo del mercado a
lo largo de este afio”. En este sentido, puntualiza que “el 2023 se mantendria en unos niveles
similares a los de 2022, afio en que el mercado registré una reduccién del volumen de NPLs secured
al producirse unas transacciones por valor de 2.600 M€ y unas entradas de 1.800 M£€, lo que redujo
la radio de NPLs secured hasta el 3,2% a cierre de afio”.

Aunque el contexto inflacionista y las subidas en los tipos de interés para paliar la situacion no han
tenido, de momento, un impacto relevante en el mercado de deuda, se espera que su efecto se
empiece a notar en 2024. McGrail ya apunta que “en los proximos meses aumentara el nimero de
procedimientos concursales, especialmente en el caso de las microempresas, y la presion
financiera sobre las familias seguira creciendo, unos indicadores que influiran en la ratio de
morosidad y el aumento de la deuda”.

Carteras de tamafio limitado y mayor actividad en el mercado secundario en 2023

Entre las principales tendencias, destaca que las entidades financieras continuaran lanzando al
mercado carteras con un tamafio limitado con activos o posiciones de deuda muy concretos, con el
objetivo de aumentar su tasa de recuperacion.


https://www.servihabitat.com/es/corporate/estudios
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Ademas, pone en relieve el protagonismo que esta tomando el mercado secundario, una situacion
que se acentla por la decisién de algunos fondos de reducir su exposicion al sector de deuda
espafiol.

Ante esta dinamica del mercado de deuda, el informe de Servihabitat Trends destaca que la banca
podria lanzar al mercado carteras con activos de deuda en estadios anteriores, lo que se conoce
como SPLs (sub-performing loans) y RPLs (re-performing loans), que requieren de cierto nivel de
provision y estan bajo vigilancia por directiva del BCE. Este segmento de deuda ya ha tenido un
pequefio repunte en el primer trimestre de 2023, con un volumen total de alrededor los 87.000 M€.

Tal como se refleja en el informe, los bancos estarian en posicion de anticipar la desinversion antes
de cargar con una cartera de NPLs en un futuro y, por el otro, los fondos de inversién encuentran
en este tipo de carteras mas opciones de reestructurar el crédito y mantenerlo en cartera o titulizarlo.

Es por todo ello que la previsidn es que los volumenes transaccionados este 2023 mantengan una
linea continuista y se revierta la situacién en 2024 con una reactivacion de mayores carteras de
NPLs.

Para acceder a todos los datos y tendencias, accede el siguiente enlace:
- Informe completo

Sobre Servihabitat

Servihabitat es el asset manager multiproducto y multicliente de referencia del mercado espafiol. La
Compaifiia, con una clara estrategia hacia la especializacion, ofrece servicios avanzados en la gestion de
carteras de crédito corporate e hipotecario, asi como en la gestién y comercializacion de activos
inmobiliarios, a lo largo de toda la cadena de valor o de forma modular. La experiencia de més de 30 afios en
el mercado y el elevado volumen de activos vendidos consolidan la posicion del servicer al frente del sector.
La potencia comercializadora, la capilaridad territorial, una cultura basada en el andlisis del dato para la toma
de decisiones, la innovacion en las estrategias de gestion y el profundo conocimiento del mercado son
algunos de los pilares que contribuyen al éxito en los resultados de Servihabitat y de sus clientes.
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